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e Orderingang 3 939,3 (3 438,2) Mkr, vilket motsvarar en 6kning med 14,6 % och 1,4 % justerat for
forvarv (448,0 Mkr) och valutaeffekter (5,0 Mkr)

e Nettoomsattning 3 850,4 (3 317,0) Mkr, vilket motsvarar en 6kning pa 16,1 % och 3,0 % justerat
for forvarv (430,6 Mkr) och valutaeffekter (4,9 Mkr).

e Rorelseresultat 505,5 (404,3) Mkr, en 6kning med 25,0 %, vilket ger en rérelsemarginal pa 13,1
(12,2) %.

e Resultat efter skatt 352,8 (298,3) Mkr, en 6kning med 18,3 %.
e Vinst per aktie 3,09 (2,62) kr, en 6kning med 17,9 %.
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten 405,1 (137,0) Mkr, en 6kning med 195,7 %.

e Under kvartalet slutférde koncernen forvarvet av aterstdende 49 % i LED Linear UK, dar
innehavet tidigare var 51 %, samt férvarvade en minoritetspost pa 20 % i det danska
foretaget Seneco AS, som har specialiserat sig pa tradl6s styrning av utomhusbelysning.

Kommentarer av koncernchef Johan Hjertonsson:

— Det glader oss att koncernen fortsatter att generera starka resultat, i synnerhet i jamforelse
med de tidigare rekordnivderna fran 2016. Under tredje kvartalet 2017 sattes nya rekord for
nettoomsattning och rorelseresultat, som 6kade med 16,2 % jamfort med tredje kvartalet
2016, ill 192,2 (165,4) Mkr.

— Enmilstople har passerats da nettoomsattningen, pa rullande 12-mdnadersbasis, nu for
forsta gangen i koncernens historia dverstiger 5 miljarder kronor.

—  Fortsatt positiv utveckling pa vara huvudmarknader, men en mer blandad utveckling pa vara
mindre marknader. Koncernen &r valpositionerad infor fjarde kvartalet och 6vergangen till
2018 da orderstocken ar pa en bra niva.

— Orderingang och nettoforsaljning var fortsatt hog i manga regioner vilket lett till organisk
tillvaxt jamfort med foregdende ar. Darmed atergang till den positiva trend som radde innan
den mindre nedgangen i andra kvartalet. Storbritannien och Irland, som svarar for en
betydande del av nettoomsattningen for Indoor segmentet, paverkas fortfarande negativt av
valutakursforandringar. Den negativa inverkan pa nettoomsattningen har hittills under aret
varit 55 Mkr (6 %).

—  For att satsa pa organisk tillvaxt har vi under september 6ppnat ett nytt kontor och
showroom i centrala Paris, och vi gar nu vidare med ndsta storstad: Barcelona.

— Andelen installerade LED-armaturer pa varldsmarknaden uppskattas till 5-10 % och med
tanke pa att LED svarar for 6ver 90 % av koncernens forsaljning sa har vi mycket goda
forutsattningar att utnyttja denna tillvaxtpotential.

— Slutligen valkomnar viteamet fran LED Linear UK till koncernen och ser fram emot att arbeta
tillsammans och ta till vara mojligheterna pa marknaderna i Storbritannien och Irland
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Marknadsutvecklingen under tredje kvartalet uppvisade samma blandade bild som vi har sett under de
senaste sju kvartalen: generellt sett positiv utveckling pa vara storre marknader men ocksa negativ
utveckling pa vissa mindre marknader. Pd tva av dessa mindre marknader 6kade emellertid
orderintakterna under kvartalet, vilket gav forbattrat rorelseresultat.

Alla affarsomraden rapporterar 0kad nettoomsattning jamfort med foregdende ar, ocksa affarsomradet
Storbritannien och Irland, trots den ovan ndmnda negativa valutaeffekten pa 55 Mkr.

Koncernens orderingdng hittills under aret uppgar till 3 939,3 (3 438,2) Mkr, motsvarande en total tillvaxt
pd 14,6 % eller 1,4 % justerat for forvarv och valutaeffekter. Den organiska tillvaxten pd 1,4 % Gverstiger
den organiska tillvaxten under forsta halvaret, 1,3 %, da koncernen under tredje kvartalet hade en
organisk tillvaxt pd 1,7 %.

Nettoomsattningen var 3 850,4 (3 317,0) Mkr, en total 6kning med 16,1 % eller 3,0 % justerat for forvarv
och valutaeffekter. Under kvartalet var forsaljningen fortsatt sarskilt stark i Sverige, Spanien och
Australien samt dven Tyskland och Turkiet hade ett starkt tredje kvartal.

Rorelseresultatet for perioden var 505,5 (404,3) Mkr, en 6kning med 25,0 % jamfoért med féregdende ar,
vilket medforde att rérelsemarginalen steg fran 12,2 % till 13,1 %. Affarsomrddena Nordeuropa och Vast-
och Sydeuropa rapporterar forbattrade rérelsemarginaler under de nio forsta manaderna, hela 2,6 %
forbattring i Nordeuropa. Trots att rorelseresultatet for affarsomradet Storbritannien och Irland belastas
av en negativ valutaeffekt pa 9,2 Mkr har man lyckats uppratthalla en hog marginal pa 15,4 %.
Rorelsemarginalen for affarsomradet Afrika, Asien och Australien forbattrades till 8,4 % under de nio
forsta manaderna, jamfort med 6,9 % for forsta halvaret, 11,1 % under tredje kvartalet.

Sasom tidigare har rapporterats har vaxelkursen SEK/GBP férsamrats efter Brexit-omrdstningen, nu med
6,1 %. Forutsatt att inga betydande handelser intraffar under resten av dret som paverkar forhallandet
mellan valutorna, sa forvantar vi oss att den manatliga effekten minskar.

Finansnettot uppgick till -28,8 (-7,9) Mkr. De hégre kostnaderna ar bade hanférliga till paverkan fran
hogre rantor till foljd av den hogre upplaningen och till valutakursforluster pa -4,6 Mkr.
Rantekostnaderna kommer troligen att minska under dterstoden av aret, i takt med att det positiva
kassaflodet 6kar och upplaningen minskar.

Skattekostnaderna for drets tre forsta kvartal uppgick till -123,9 (-98,1) Mkr, motsvarande en skattesats
pa 26,0 %, 1,3 % hogre an foregdende dr pa grund av sammansattningen av intdkter fran lander med
olika skattesatser.

Koncernen har under aret fortsatt gjort stora framsteg med strategin att gora
belysningstyrningslosningar till en viktig sarskiljande faktor, och darmed kunna erbjuda vara kunder
kompletta belysningslosningar. Under andra kvartalet forvarvades immateriella rattigheterna for
Organic Response avseende en teknik for styrning avinomhusbelysning. Under tredje kvartalet
kompletterades detta med ett forvarv av 20 % i Seneco AS, vars teknik anvands for styrning av
utomhusbelysning. Liksom Organic Response kommer Senecos 16sning att marknadsforas av alla
koncernens varumarken.

Nettoomsattningen inom produktomradena Retail och Outdoor Lighting har under aret dkat jamfort
med 2016, med 6,3 % for Retail Lighting och 53,2 % for Outdoor Lighting, justerat for valutaeffekter och
forvarv. Indoor Lightings forsaljning minskade med 0,7 % jamfort med samma period féregdende dr pa
lika basis, till foljd av regionala svarigheter i Ryssland och Sydafrika.

Forsaljning per produktomrade
Kv 3 Kv1-3
2017 2016 2017 2016
Indoor Lighting 688,8 745,2 2180,4 22072
Retail Lighting 307,9 296,6 910,3 853,3
Outdoor Lighting 309,0 102,6 759,7 256,5
1305,7 11444 3 850,4 3317,0
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TREDJE KVARTALET

Tredje kvartalets orderingang pa 1 238,9 (1 088,7) Mkr ar hogt for koncernen for att vara tredje kvartalet.
Utvecklingen jamfoért med samma kvartal féregaende ar har varit sarskilt god i Nord- och Vasteuropa
samt Asien och Australien.

Detta ar en total 6kning med 13,8 %, och justerat for forvarv och valutaeffekter 6kade orderingangen pa
lika basis med 1,7 % jamfort med det starka dret 2016. Koncernen fortsatter att expandera i olika
regioner och varldsdelar, vilket leder till att de sasongsbetonade variationer som tidigare noterats till
foljd av sommarperioderna haller pa att forandras.

Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till rekordhdga 1 305,7 (1 144,4) Mkr, vilket motsvarar
en total 6kning pa 14,1 %. Justerad for forvarv och valutaeffekter var okningen 1,3 %. Den negativa
valutapaverkan fran det brittiska pundet pa 6,1 % paverkade forséljningen under kvartalet med 14,6 Mkr
eller 1,3 %.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till hela 192,2 (165,4) Mkr, en 6kning med 16,2 %, vilket ger en
rérelsemarginal pa 14,7 (14,5) %. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var starkt, 216,6 (98,0) Mkr,
till foljd av bra rorelsekapitalkontroll

AFFARSOMRADEN
OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal,%
Kv 3 Kv 1-3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 3 Kv 1-3
2017 2016 2017 2016 2017 2016)| 2017 2016| 2017 2016| 2017 2016
Nordeuropa 477,5 486,3 15181 14817 68,6 62,6 1948 151,8 14,4 12,9 12,8 10.2
Storbritannien och Irland 298,5 306,6 925,7 915,9 48,7 53,8 143,0 14522 16,3 17,5 15,4 159
Vast- och Sydeuropa 478,5 3031 12411 754,8 65,5 4431 152,6 91,3 13,7 14,6 12,3 121
Afrika, Asien och Australien 177,9 166,7 506,1 479,7 19,7 21,5 42,4 61,9 111 12,9 8,4 129
Ovrigt - - - - -10,3  -16,8| -27,3 -459
Elimineringar -126,7 -118,3 -340,6 -315/1
Totalt 1305,7 11444 38504 3317,0] 192,2 1654 5055 404,33 14,7 14,5 12.2
Finansiella, ej fordelade poster -8,1 08| -288 -79
Resultat fore skatt 184,17 166,2| 467,7 396,4

NORDEUROPA

Affarsomradet omfattar koncernens enheter och bolag i de nordiska landerna, Baltikum och Ryssland.
Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och inkép. | Sverige, Finland och Kina bedrivs utveckling,
tillverkning och forséljning, medan verksamheten pa évriga marknader endast avser férsaljning.

Nettoomsattningen under de nio forsta manaderna uppgick till 1 518,17 Mkr, att jamforas med 1481,7
Mkr féregdende ar. Justerad for valutaeffekter var kningen av nettoomsattningen 1,2 %, framst till foljd
av okad forsaljning i Sverige och Norge.

Rorelseresultatet for samma period uppgick till 194,8 (151,8) Mkr och rorelsemarginalen ékade fran med
2,6 procentenheter fran 10,2 till 12,8 %.
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Nordeuropa
Kv 3 Kv 1-3

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 477,5 486,3 15181 1481,7
(varav intern omsattning) (79,6) (82,6) (216,4) (225,1)
Rorelseresultat 68,6 62,6 194,8 151,8
Rorelsemarginal, % 14,4 12,9 12,8 10,2
Forsaljningstillvaxt, % -1,8 6,9 2,5 9,8
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 1,7 6,8 1,2 11,4
Tillvaxt i rorelseresultat, % 9,6 38,8 28,3 51,3

STORBRITANNIEN OCH IRLAND

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland. Den dominerande enheten ar
Whitecroft Lighting, och bade Whitecroft och Designplan Lighting bedriver utveckling, tillverkning och
forsaljning av belysningssystem, medan Fagerhult Lighting i Storbritannien och Irland bedriver
forsaljning.

Nettoomsattningen under arets forsta nio manader uppgick till 925,7 Mkr, att jamforas med 915,9 Mkr
under 2016. Justerad for valutaeffekter uppgick dkningen till 7,4 %. Alla affarsenheterna rapporterade
hogre forsaljning pa lika basis i lokal valuta an forra aret och antalet nya forfragningar och offerter ar
fortsatt stort. Dock har en del projekt forsenats med upp till 4—6 veckor under den senaste tiden.
Forsaljningsbolaget i Irland har 6kat sina orderintakter med drygt tio procent och den irlandska
ekonomins dterhamtning fortsatter.

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna uppgick trots den negativa paverkan med 9,2 Mkr till 143,0
(145,2) Mkr, och rorelsemarginalen var 15,4 (15,9) %.

Storbritannien och Irland
Kv 3 Kv1-3

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 2985 306,6 925,7 915,9
(varav intern omsattning) (9,4) (13,4) (39,6) (36,6)
Rorelseresultat 487 53,8 143,0 145,2
Rorelsemarginal, % 16,3 17,5 15,4 15,9
Forsaljningstillvaxt, % -2,6 -6,7 1,1 4.8
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 2,3 8,8 7.4 15,2
Tillvaxt i rorelseresultat, % -9,5 -0,6 -1,5 23,4

VAST- OCH SYDEUROPA

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederldnderna, Frankrike, Spanien och Polen. De
storsta bolagen, WE-EF, LTS Licht & Leuchten och LED Linear, ar baserade i Tyskland och bedriver
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningssystem. Resultaten for den nyligen forvarvade WE-
EF-koncernen med sate i Bispingen i Tyskland har redovisats inom detta affarsomrade sedan den 1 mars

AB Fagerhult (publ), Delarsrapport januari-september 2017
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2017. Resultaten for LED Linear UK, som &r ett helagt dotterbolag till LED Linear GmbH, konsolideras fran
och med den 1 september inom detta affarsomrade.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna uppgick till 1 241,1 Mkr, att jamforas med 754,8 Mkr
foregdende ar. Forsdljningen 6kade kraftigt i Spanien, Frankrike och Polen, och den senaste tidens forvarv
av LED Linear i Tyskland och WE-EF utvecklas fortsatt val.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 152,6 (91,3) Mkr och rorelsemarginalen kade fran 12,1 till
12,3 %.

Vast- och Sydeuropa
Kv 3 Kv 1-3

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 478,5 3031 12411 754,8
(varav intern omsattning) (13,3) (8,8) (31,2) (22,7)
Rorelseresultat 65,5 443 152,6 91,3
Rorelsemarginal, % 13,7 14,6 12,3 12,1
Forsaljningstillvaxt, % 57,9 451 64,4 30,7
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 57,3 445 60,5 31,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % 479 943 67,1 56,6

AFRIKA, ASIEN OCH AUSTRALIEN

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Férenade Arabemiraten, Australien och Nya
Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker utveckling, tillverkning och forsaljning av
belysningssystem, medan verksamheten i Forenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning. Det
nya foretag som bildades for att utveckla och marknadsfora OR-tekniken, OR Technologies Pty Ltd
baserat i Melbourne i Australien, har konsoliderats inom affarsomradet sedan maj 2017.

Marknaderna i Australien och Turkiet har en god utveckling jamfort med foregdende ar, med goda
orderintakter, starka orderstockar och hog nettoomsattning. Den sydafrikanska marknaden ar
fortfarande besvarlig, aven om handeln 6kade under kvartalet. Var Mellandsternbaserade verksamhet
har haft starka orderintdkter under de senaste tvd manaderna, med projekt som Riyadh Metro, Abu
Dhabi Rehab Hospital och stora inomhusbelysningsprojekt i Egypten.

Nettoomsattningen under drets forsta nio manader forbattrades till 506,1 Mkr jamfort med foregdende
ars omsattning pa 479,7 Mkr, en 6kning med 5,0 % efter justering for valutaeffekter.

Rorelseresultatet uppgick till 42,4 (61,9) Mkr och rérelsemarginalen var 8,4 (12,9) %. Foregadende ars
resultat inkluderade engangsintakter pa 11 Mkr relaterade till forvarv och sammanslagningar.
Rorelsemarginalens 6kning med 11,1 % under kvartalet, som innebar att rorelsemarginalen hittills under
aret ar 8,4 % (6,9 % for forsta halvaret), ar ocksa gladjande. Rorelsemarginalen vantas stiga ytterligare
under fjarde kvartalet.

AB Fagerhult (publ), Delarsrapport januari-september 2017
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Afrika, Asien och Australien
Kv 3 Kv 1-3

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 1779 166,7 506,1 479,7
(varav intern omsattning) (24,5) (13,5) (53,5) (30,7)
Rorelseresultat 19,7 21,5 42,4 61,9
Rorelsemarginal, % 11,1 12,9 8,4 12,9
Forsaljningstillvaxt, % 6,7 41,3 5,5 35,2
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 13,0 447 5,0 47,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % -8,4 46,3 -31,5 51,0

OVRIGT

Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och moderbolaget AB
Fagerhult.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet var i slutet av perioden 30 (33) %. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 759
(518) Mkr och koncernens egna kapital till 1 769 (1 569) Mkr.

Det negativa kassaflodet, som inkluderar forvarvet av WE-EF-koncernen, Organic Responses immateriella
rattigheter, minoritetsinnehavet pa 20 % i Seneco AS samt slutforandet av forvarvet av hela LED Linear
UK, resulterade i att nettoskulden 6kade till 1 957 (1 445) Mkr. Under andra kvartalet utbetalades den pa
bolagsstamman beslutade utdelningen om 171,4 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 405,1 (137,0) Mkr. Forbattringen med 268,1 Mkr var
framst hanforlig till en EBITDA-6kning pa 125 Mkr samt forbattrad kontroll 6ver rérelsekapitalet (114
Mkr) jamfort med foregaende period.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgick till 7,3 (7,3) Mkr respektive 1,5 (2,2) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 122 (139) Mkr. Till detta kommer
investeringar i dotterbolag med 792 (342) Mkr.

FORVARV AV WE-EF OCH FLUX

Sasom meddelades i rapporterna for forsta och andra kvartalet som publicerades den 3 maj respektive
den 17 augusti 2017 har Fagerhult forvarvat 100 % av aktierna i WE-EF i Bispingen i Tyskland och Flux
Eclairage i Lyon i Frankrike. Foretagen har konsoliderats i Fagerhultkoncernen sedan den 1 mars 2017 och
redovisas under affarsomradet Vast- och Sydeuropa. Se dven pressmeddelandena fran den 23 december
2016 och den 9 mars 2017 samt arsrapporten for 2016.

Dessa forvarv innebar att koncernens omsattning fran utomhusapplikationer har ett extrapolerat varde
pa over 1 miljard kronor och att Outdoor Lightings andel av nettoomsattningen ar cirka 20 %.

WE-EF utformar och tillverkar armaturer for utomhusbelysning med en mangd olika
anvandningsomraden. Foretaget har tva fabriker i Tyskland och en i Thailand samt
monteringsanlaggningar i Australien och Frankrike. Forsaljningen sker framst i Europa, sarskilt i Tyskland
och Frankrike, men dven i 6vriga varlden och regioner sdsom Australien, Storbritannien och USA. WE-EF
ar ett ledande varumarke inom utomhusbelysning som ar kant i hela varlden. Tack vare sin mycket starka
portfolj med I6sningar for utomhusbelysning har foretaget ett hogt anseende i branschen. Dess rykte

AB Fagerhult (publ), Delarsrapport januari-september 2017
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baserar sig pa en lang historia av mycket innovativa utomhusldsningar framtagna och realiserade i
Tyskland.

Under det rakenskapsar som slutade i juni 2016 hade WE-EF 484 anstallda. Koncernen omsatte cirka 57
miljoner euro och hade en [6nsamhet som var jamforbar med Fagerhultkoncernens. Fagerhult betalade
77,5 miljoner euro for 100 % av aktierna i foretagen i WE-EF-koncernen. Dessutom har Fagerhult betalat
5 miljoner euro for 100 % av aktierna i det franska utomhusbelysningsforetaget Flux Eclairage S.A.S. som
liksom WE-EF LUMIERE &r beldget i Lyon i Frankrike. Under det rakenskapsar som slutade den 31
december 2015 hade Flux Eclairage cirka 5 miljoner euro i omsattning och 20 anstallda.

Forvarvet av WE-EF finansieras med nya kreditfaciliteter och till 5 % med befintliga egna aktier i AB
Fagerhult (158 974 aktier). Forvérvet av Flux finansieras enbart med nya kreditfaciliteter. Cirka 7,5 av de
77,5 miljonerna euro ar knutna till foretagets resultat under de forsta tva aren.

De foretag i WE-EF-koncernen som ingar i transaktionen ar:

- WE-EF LEUCHTEN GmbH, Tyskland Co. KG, Tyskland - WE-EF LEUCHTEN GmbH &

- WE-EF TRADING & DESIGN GmbH, Tyskland - WE-EF LUMIERE S.a.r.l. Frankrike,

- WE-EF LIGHTING Co. Ltd., Thailand - WE-EF HELVITICA SA, Schweiz

- WE-EF LIGHTING Ltd., Storbritannien - WE-EF LIGHTING Pty. Ltd., Australien

- WE-EF LIGHTING USALLC, USA
Dessutom omfattas
- Flux Eclairage S.A.S., Frankrike

Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalning 744.4
Betalat med Fagerhult-aktier i eget forvar (158 974 aktier) 45,6
Sammanlagd kdpeskilling 790,0
Forvarvade nettotillgangar 638,1
Goodwill 151,9

Foljande tillgdngar och skulder har tillkommit genom forvarvet och har konsoliderats:

Tillgangar och skulder som ingick i férvarvet Verkligt varde
Likvida medel 73,2
Materiella anlaggningstillgangar 199,0
Finansiella anldggningstillgangar 3,5
Immateriella tillgangar 426,8
Varulager 115,8
Fordringar 116,6
Skulder -1481
Uppskjutna skatteskulder -148,7
Nettotillgdngar 638,1
Forvarvade nettotillgangar 638,1
Kontant reglerad kopeskilling 790,0
Likvida medel i det forvarvade bolaget -73,2
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 716,8

Transaktionskostnaderna uppgick till 23,6 miljoner kronor och har redovisats under
Administrationskostnader i resultatrakningen for det fjarde kvartalet 2016.

AB Fagerhult (publ), Delarsrapport januari-september 2017



FORVARV AV ORGANIC RESPONSE — IMMATERIELLA TILLGANGAR

Som en del av Fagerhultkoncernens strategi for att utveckla [6sningar for belysningsstyrning som
tillgodoser marknadens och kundernas behov inom detta tekniksegment samt att 6ka forsaljningen av
koncernens armaturvarumarken forvarvade Fagerhult den 3 april 2017 immateriella rattigheter samt
vissa tillgangar fran Organic Response Pty Ltd (Administrators Appointed) och Organic Response
Investors Pty Ltd (Administrators Appointed).

Dessa rattigheter och tillgdngar avser den l6sning for belysningsstyrning och byggnadsanalys som ar
kand under varumarkesnamnet Organic Response.

Fagerhult betalade 21,9 Mkr for rattigheterna och de andra tillgdngarna. De forvarvade tillgangarna
varderades till 18,2 Mkr, och differensen 3,7 Mkr redovisades som goodwill.

Verksamheten har konsoliderats i Fagerhultkoncernen fran den 1 maj 2017 och redovisas under
affarsomradet Afrika, Asien och Australien.

FORVARV AV LED LINEAR UK

Den 4 september 2017 forvarvade Fagerhultkoncernen den dterstdende andelen pd 49 % i LED Linear UK,
varigenom detta framgangsrika brittiska forsadljningsbolag blev ett heldgt dotterbolag.

Fagerhult betalade i ett forsta steg 10,4 Mkr for 100 % av aktierna i LED Linear UK och ytterligare 18,6
Mkr kan komma att utbetalas beroende pa hur féretaget utvecklas under de tre aren fram till mars 2020.
De forvarvade tillgangarna varderades till 7,1 Mkr, och differensen 21,9 Mkr redovisades som goodwill.

Transaktionskostnaderna uppgick till 0,5 Mkr och redovisades som administrativa kostnader i
resultatrakningen for tredje kvartalet 2017.

Verksamheten har konsoliderats i Fagerhultkoncernen fran den 1 september 2017 och redovisas under
affarsomradet Vast- och Sydeuropa.

PERSONAL
Medelantalet anstallda var under perioden 3 147 (2 709).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgdrs av koncernledning, finansiering samt affarsutveckling. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 115,0 (26,3) Mkr.

Antalet anstallda var under perioden 6 (6).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsinformationen pa
sidorna 1-16 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets deldrsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende
ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults arsredovisning
2016.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer bestar i forsta hand av affarsmassiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom bolagets internationella verksamhet ar
Fagerhultgruppen utsatt for finansiell exponering i samband med valutafluktuationer. Mest
framtradande ar valutarisker i samband med exportforsaljning samt import av rématerial och
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komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras efter individuell
beddmning. Valutarisker finns dven vid omrakning av utlandska nettotillgdngar och resultat. Ytterligare
information om bolagets risker aterfinns i drsredovisningen fér 2016. Utéver de risker som beskrivs i
bolagets arsredovisning bedoms inte nagra ytterligare vasentliga risker ha tillkommit.

VALBEREDNING

AB Fagerhults valberedning bestar av en foretradare for var och en av de fyra storsta aktiedgarna eller
agargrupperna sett till antalet roster. Styrelsens ordférande ar adjungerad till valberedningen och har
ingen rostratt.

Valberedningen tillsatts efter det att styrelsens ordférande har konstaterat vilka de fyra storsta
aktiedgarna i bolaget ar sett till antalet roster. Foretradare for dessa utgor valberedning tillsammans
med ordféranden. Vilka dessa aktiedgare ar faststalls pa grundval av uppgifterna om enskilda aktiedgare
och agargrupper per den 31 augusti 2017 i den aktiebok som fors av Euroclear Sweden AB. Om endast
marginella forandringar av aktiedgandet intraffar efter detta datum behover inte valberedningens
sammansattning andras. Om nagon av de fyra storsta aktiedgarna avstar fran sin ratt att utse en
foretradare dvergdr denna ratt till den av de aktiedgare som inte tillhorde de fyra stérsta den 31 augusti
2017 som har det storsta innehavet.

Valberedningens mandattid loper tills en ny valberedning utses.

De storsta aktiedgarna per den 29 september

2017

Kapital och
Name Antal aktier roster,%
Investment AB Latour 55861 200 48,3%
SSB CLOmnibus AC, USA 9752 886 8.4%
Fam Svensson, familj, stiftelse och bolag 8144 389 7,0%
Lannebo Fonder 7 585920 6,6%
Swedbank Robur Smabolagsfond 4711199 4,1%
Nordea Investment Fonder 3218253 2.8%
Fam Palmstierna 3018600 2.6%
SEB Investment Management 2533320 2.2%

Valberedningen bestar av féljande personer: Jan Svensson, styrelseordférande i AB Fagerhult (ingen
rostratt), Eric Douglas som representant for Investment AB Latour, Goran Espelund som representant for
Lannebo Fonder, Evert Carlsson som representant for Swedbank Robur Smabolagsfond samt Jan Sarlvik
som representant for Nordea Fonder.

Fragor som ror valberedningen kan stéllas till koncernens ekonomidirektor Michael Wood,
michael.wood@fagerhult.se

UTSIKTER FOR 2017 och 2018

Koncernen har under de senaste tre dren haft en stark omsattnings- och resultatutveckling inom alla
affarsomradena genom organisk tillvaxt och foretagsforvary.

Under denna period har koncernen dragit nytta av sin varumarkesstrategi, investerat i forskning och
utveckling av armaturer och i 6kande omfattning i belysningsstyrningslosningar, utnyttjat
synergieffekterna av forvarven, i synnerhet nar dessa har inneburit att produkterbjudandet har
kompletterats, samt utdkat sin operativa kapacitet och formaga. Framtida forvarv ar ocksa avgdérande for
koncernens fortsatta utveckling.

Koncernen har skapat sig en stark stallning pa samtliga huvudmarknader och inom alla produktomraden,
och har kunnat oka sina marknadsandelar under perioden.
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Under de senaste 18—24 manaderna har koncernen haft en stadig tillvaxt pa sina huvudsakliga
marknader, och ledningen forvantar sig att denna utveckling fortsatter under aterstoden av 2017 och
bérjan av 2018. Koncernen gar in i drets sista kvartal med en stark orderbok.

Vi har for avsikt att géra betydande satsningar pa produktutveckling, teknisk utveckling, férsaljning och
marknadsforing samt 6kad internationalisering.

Vi bedomer att koncernens marknadsandel kan utdkas ytterligare och att vi kan starka var position inom
samtliga produktomraden: Indoor, Retail och i synnerhet Outdoor, samt géra fortsatta framsteg inom
belysningsstyrning.

Habo den 24 oktober 2017
AB Fagerhult (publ)

Johan Hjertonsson

Koncernchef och Verkstallande direktor

Bokslutskommuniké ldmnas 2018-02-26. Delarsrapporter for 2018 kommer att [dmnas 2018-04-23,
2018-08-22 samt 2018-10-23. Arsstimma kommer att h3llas 2018-04-23.

Upplysningar kan lamnas av Johan Hjertonsson, VD eller Michael Wood, CFO, tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)
Org.nr.556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhultgroup.com
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapport) for AB Fagerhult (publ) per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Jonkoping den 24 oktober 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nyllinge Martin Odqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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KONCERNEN
RESULTATRAKN|NG’ KONCERNEN 2017 2016 2017 2016 2016/17 2016
Jun-Sep Jun-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
3 man 3 man 9months | 9months 12 man 12 man
Nettoomsattning 1305,7 1144,4 38504 3317,0 50241 4490,7
Kostnad for salda varor -789,3 -737,0 -2 404,5 -2172,4 -3149,2 -29171
Bruttoresultat 516,4 407,4 1445,9 1144,6 1874,9 1573,6
Forsaljningskostnader -220,1 -185,7 -682,6 -559,2 -906,8 -783,4
Administrationskostnader -110,5 -62,6 -2781 -211,7 -382,1 -315,7
Ovriga rorelseintakter 6,4 6,3 20,3 30,6 39,4 497
Rorelseresultat 192,2 165,4 505,5 404,3 625,4 524,2
Finansiella poster -8,1 0,8 -28,8 -7,9 -30,4 -9,5
Resultat efter finansiellt netto 1841 166,2 476,7 396,4 595,0 514,7
Skatt -47,8 -41,8 -123,9 -98,1 -159,6 -133,8
Periodens resultat 136,3 124,4 352,8 298,3 435,4 380,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
Aktiedgare 136,3 124,4 352,8 298,3 435,4 380,9
Resultat per aktie, réknat pa resultatet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,19 1,09 3,09 2,62 3,81 3,35
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,19 1,09 3,09 2,62 3,81 3,35
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 114 492 113818 114274 113742 114274 113761
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 114 492 113818 114274 113742 114274 113761
Antal utestdende aktier, tusental 114 492 113818 114 492 113818 114 492 113818
Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat
Periodens resultat 136,3 124,4 352,8 298,3 435,4 380,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att dterféras i resultatrakningen:
Omvardering av pensionsplaner - - - - -0,8 -0,8
Omrakningsdifferenser -39,3 -39 -87,2 -36,1 -111,5 -60,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -39,3 -3,9 -87,2 -36,1 -112,3 -61,2
Summa totalresultat for perioden 97,0 120,5 265,6 262,2 3231 319,7
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 97,0 120,5 265,6 262,2 3231 319,7
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BALANSRAKNING, KONCERNEN 305ep 30 5ep 31 Dec

2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 2620,0 20827 2068,7
Materiella anlaggningstillgangar 646,2 437,3 4477
Finansiella anlaggningstillgdngar 45,6 49,7 34,0
Varulager m.m. 748,7 671,5 684,7
Kundfordringar 958,0 880,4 761,3
Ovriga rantefria fordringar 1321 109,0 86,2
Likvida medel 758,7 517,8 731,6
Summa tillgangar 5909,3 47484 48142
Eget kapital 1769,4 1568,6 16271
Langfristiga rantebarande skulder 27147 19631 1820,4
Langfristiga rantefria skulder 4532 365,6 369,6
Kortfristiga rantebarande skulder 1,3 133,2
Kortfristiga rantefria skulder 970,7 851,1 863,9
Summa eget kapital och skulder 5909,3 47484 4814,2
KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 2017 2016 2017 2016 2016/17 2016

Jun-Sep | Jun-Sep | Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec

3 man 3man | 9months | 9 months 12 man 12 mén
Rorelseresultat 192,2 165,4 505,5 404,3 625,4 524,2
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 721 8,0 95,0 23,3 97,8 55,7
Finansiella poster -10,0 -4,0 -24.8 -12,8 -29,6 -17,6
Betald skatt -339 -35,5 -124,3 -117,9 -150,2 -143,8
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 220,4 133,9 451,4 296,9 543,4 418,5
Forandring av rérelsekapital -3,8 -35,9 -46,3 -159,9 82,9 -30,7
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 216,6 98,0 405,1 137,0 626,3 387,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -97,3 -43,6 -918,2 -468,8 -919,0 -499,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2171 34,8 562,4 370,0 556,0 363,6
Periodens kassaflode -97,8 89,2 49,3 38,2 263,3 252,2
Likvida medel vid periodens borjan 869,4 4246 731,6 471,9 517,8 4719
Omrakningsdifferenser i likvida medel -12,9 4,0 -22,2 7,7 -22,4 7,5
Likvida medel vid periodens slut 758,7 517,8 758,7 517,8 758,7 731,6
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, 2017 2016 2017 2016 2016/17 2016
KONCERNEN Jun—Soep Jun—Snep Jan-Sep Jan-Sep Okt—S?p Jan—Doec
3 man 3 man 9 months | 9months 12 mdn 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 141 131 16,1 15,3 15,5 14,9
Tillvaxt i rorelseresultat, % 16,2 30,6 25,0 40,6 22,0 32,4
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 10,8 34,8 20,3 44.8 19,0 36,5
Rorelsemarginal, % 14,7 14,5 131 12,2 12,4 11,7
Vinstmarginal, % 141 14,5 12,4 12,0 11,8 11,5
Kassalikviditet, % 78 61 78 61 78 73
Nettoskuldsattningsgrad, % 21 1,8 2,4 2,2 2,5 1,9
Soliditet, % 30 33 30 33 30 34
Sysselsatt kapital, Mkr 4485 3532 4485 3532 4 485 3581
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 17,3 18,9 16,8 17,2 15,9 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 30,8 31,7 27,7 26,5 26,1 249
Nettoskuld, Mkr 1957 1445 1957 1445 1957 1222
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 35,7 43,4 122,4 138,9 152,5 169,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 35,7 43,4 122,4 138,9 152,5 169,0
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 45,4 34,2 118,3 94,9 144,6 121,2
Antal anstallda 3182 2726 3216 2743 3001 2787
Eget kapital per aktie, kr 15,45 41,34 15,45 41,34 15,45 14,30
Antal utestdende aktier, tusental 114 492 113818 114 492 113818 114 492 113818

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hdnvisas till AB Fagerhults hemsida under "Investor Relations / Finansiella
definitioner." P4 hemsidan finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfér de anvands.

FORANDRING EGET KAPITAL,
KONCERNEN

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

Aktie- tillskjutet  Omraknings  Balanserad Summa

kapital kapital  -differenser vinst  eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2016 65,5 1594 -32,6 12448 14371
Periodens resultat 2983 2983
Ovrigt totalresultat -36,1 -36,1
Summa totalresultat fér perioden -36,1 2983 2622
Prestationsaktieprogram 1.8 1.8
Utdelning 3,50 kronor per aktie -132,5 -132,5
Eget kapital per den 30 september 2016 65,5 159,4 -68,7 1412,4 1568,6
Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 -93,0 1 495,2 1627,1
Periodens resultat 352,8 352,8
Ovrigt totalresultat -87,2 -87,2
Summa totalresultat for perioden -87,2 352,8 265,6
Ayttring av egna aktier 45,6 45,6
Prestationsaktieprogram 2,5 2,5
Utdelning 4,50 kronor per aktie 1714 1714
Eget kapital per den 30 september 2017 65,5 205,0 -180,2 16791 1769,4
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET 2017 2016 2017 2016 2016/17 2016
Jun-Sep Jun-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
3 man 3 man 9 months | 9 months 12 madn 12 man
Nettoomsattning 3,6 4,0 10,8 13,7 151 18,0
Forsaljningskostnader - -1,6 - -1,6
Administrationskostnader -9,9 -11,3 -35,2 -35,5 -52,5 -52,8
Rorelseresultat -6,3 -7,3 -24,4 -23,4 -37,4 -36,4
Resultat fran aktier i dotterforetag 143,3 46,9 143,3 46,9
Finansiella poster -1,1 1,3 -39 2,8 5,6 12,3
Resultat efter finansiellt netto -7.4 -6,0 115,0 26,3 111,5 22,8
Erhallna koncernbidrag - - 166 166,0
Skatt - - -31,5 -31,5
Resultat -74 -6,0 115,0 26,3 246,0 157,3
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 305ep 305ep 31 Dec
2017 2016 2016

Finansiella anlaggningstillgdngar 31294 2566,9 2530,2
Ovriga rantefria fordringar 44,7 60,6 52,9
Kassa och bank 242,6 90,7 184,8
Summa tillgangar 3416,7 2718,2 27679
Eget kapital 514,3 4375 569,2
Obeskattade reserver 8,6 8,6 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 25893 2051,8 17423
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 298,8 206,3 419,0
Kortfristiga rantefria skulder 4,0 12,3 27,1
Summa eget kapital och skulder 3416,7| 27182 27679

FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET Summa

Aktie- Reserv-  Balanserad eget
kapital fond vinst kapital

Eget kapital per den 1 januari 2016 65,5 159,4 317,8 542,7

Prestationsaktieprogram 1,7 1,7

Periodens resultat 157,3 157,3

Utdelning 3,50 kronor per aktie -132,5 -132,5

Eget kapital per den 31 december 2016 65,5 159,4 3443 569,2

Prestationsaktieprogram 1,5 1,5

Utdelning 4,50 kronor per aktie 1714 1714

Periodens resultat 115,0 115,0

Eget kapital per den 30 september 2017 65,5 159,4 289,4 514,3
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Nettoomsattning Rorelseresultat

MSEK MSEK
2000 200
1800 180
1600 160
1400 1300 1306
1141 q14g 174 2 140
1200 331032 120
1000 100
800 - 30
600 - 60
400 20
200 - 20
0- 0
Kv4- Kv1- Kv2- Kv3- Kv4- Kv1l- Kv2- Kv3- Kv4- Kvl- Kv2- Kv3- Kvd- Kvil- Kv2- Kv3-
% 16 16 6 7 17 7 15 16 16 16 16 17 17 17
Rérelsemarginal Resultat per aktie
SEK
9 1,4
16% 14,5% 14.7%
14% 1,2
12% - 10
10%
0,8
8%
0,6
6%
0,4
4%
2% 0,2
0% 0,0
Kv4- Kv1- Kv2- Kv3- Kv4- Kv1l- Kv2- Kv3- Kv4- Kv1- Kv2- Kv3- Kvd- Kv1l- Kv2- Kv3-
15 16 16 16 16 17 17 17 15 16 16 16 16 17 17 17
2016/17
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE okt-sep
2013 2014 2015 2016 12 man
Nettoomsattning, Mkr 3095 3736 3909 4491 5024
Rorelseresultat, Mkr 278 379 396 524 625
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 247 348 377 515 595
Resultat per aktie, kr 1,61 2,30 2,54 3,35 3,81
Forsaljningstillvaxt, % 0,3 20,7 4,6 14,9 15,5
Tillvaxt i rorelseresultat, % 10,3 36,5 4,6 32,4 22,0
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 15,5 40,9 8,4 36,5 19,0
Rorelsemarginal, % 9,0 10,1 10,1 11,7 12,4
Nettoskuldsattningsgrad, % 2,4 2,2 1,9 1,9 2,5
Soliditet, % 37 38 38 34 30
Sysselsatt kapital, Mkr 2163 2723 2846 3581 4485
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,3 15,6 14,4 16,8 15,9
Avkastning pa eget kapital, % 18,7 221 20,9 24,9 26,1
Nettoskuld, Mkr 885 1040 937 1222 1957
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 65 110 118 169 153
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 89 95 107 121 145
Antal anstdllda 2204 2370 2451 2787 3001
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