FAGERHULT

Fjarde kvartalet - 2017

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

e Orderingdng 5 238,4 (4 653,0) Mkr, vilket motsvarar en total 6kning med 12,6 % justerad till
0,9 % efter forvarv (576,6 Mkr) och valutaeffekter (-35,2 Mkr)

e Nettoomsattning 5170,3 (4 490,7) Mkr, vilket motsvarar en total 6kning pa 15,1 % justerad till
2,6 % efter forvarv (581,5 Mkr) och valutaeffekter (-20,9 Mkr).

e Rorelseresultat 677,9 (524,2) Mkr, en 6kning med 29,3 % som ger en rérelsemarginal pa 13,1
(11,7) %.

e Resultat efter skatt 494,4 (380,9) Mkr, en 6kning med 29,8 %.

e Vinst per aktie 4,32 (3,35) kr, en 6kning med 29,0 %.

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten 681,1 (387,8) Mkr, en 6kning med 75,6 %.

e Enutdelning pa 2,00 (1,50) kronor per aktie kommer att foreslas.

Kommentarer av koncernchef Johan Hjertonsson:

Generellt ar vi nojda med koncernens utveckling och resultat under 2017, och vi har satt nya
rekord detta ar.

Jag ar mycket stolt éver det hdrda arbete som alla vara foretag lagger ner. Ett arbete med
stort kundfokus och en stravan att erbjuda den basta service i alla kundkontakter.

Att koncernen for forsta gangen ndgonsin har passerat 5 miljarder kronor i nettoomsattning
samtidigt som rorelsemarginalen fortsatter att ka ar en stor bedrift.

Vi konstaterar att de flesta av vara affarsomraden har en positiv marknadsutveckling, dven
om bilden i en del av de mindre regionerna fortsatt ar mer blandad. Overlag ger detta dock
ett mer positivt scenario an under foregaende kvartal.

I Norden och Storbritannien fortsatter vi att vaxa och verka pa hog niva, dven om den
underliggande marknaden har legat still, och vi har haft fortsatt negativ paverkan av
valutakurser. Véxelkurserna har haft liten paverkan pa nettoomsattningen forutom i
Storbritannien, dér det svagare pundet drog ned nettoomsattningen med 59 Mkr under aret.

Kassaflodet ar fortsatt gott, med en konverteringsgrad pa 1,0, och vi kommer att kunna
fortsatta att finansiera vdra investeringar i tillvaxtskapande aktiviteter. Vi satsar bland annat
pa utvalda storstader, med nya kontor i Paris och Barcelona, 6kad forskning och utveckling,
framforallt inom uppkopplade I6sningar, samt utdkade resurser inom forsaljning och
marknadsforing. Vi kommer under 2018 att ga vidare med en tredje storstad.

Vara uppskattningar visar fortsatt att andelen installerade LED-armaturer i varlden dr
mindre an 1012 %. Med tanke pa att LED-I6sningar svarade for 6ver 93 % av koncernens
nettoomsattning under fjarde kvartalet ser vi fortsatt goda forutsattningar.



2(15)

KONCERNEN
JANUARI-DECEMBER

Resultatet for drets kortare fjarde kvartal var starkt. Den totala forsaljningen dkade med 12,5 % jamfort
med foregdende ar och gav en sund 6kning av rorelseresultatet.

Overlag utvecklades vara marknader positivt under heldret och fjarde kvartalet. Aven om vissa
marknader legat relativt stilla under fjarde kvartalet, framst till f6ljd av en redan stark position och bra
utveckling foregdende ar. Den positiva trend for en del av vara mindre marknader, som vi rapporterade
om forra kvartalet, fortsatter med dkade orderintakter, 6kad forsaljning och dkad I6nsamhet.

Sjalvfallet har vi fortfarande utmaningar pa en del marknader, till exempel Ryssland och Sydafrika.

For 2017 rapporterar alla affarsomradena 6kad nettoomsattning jamfort med foregaende ar, trots den
negativa valutapaverkan fran det brittiska pundet och de geopolitiska utmaningar som finns pa en del
marknader. Vi tror att vi ska kunna fortsatta att 6ka vara marknadsandelar.

Koncernens orderingdng under aret uppgick till 5 238,4 (4 653,0) Mkr, motsvarande en total tillvaxt pa
12,6 %, eller 0,9 % justerad for forvarv och valutaeffekter. Nettoomsattningen under aret var 5170,3

(4 490,7) Mkr, en total 6kning med 15,1 %, eller 2,6 % justerad for forvarv och valutaeffekter. Stark
organisk forsaljningstillvaxt levererades fran Sverige, Norge, Storbritannien, Frankrike, Spanien, Polen och
Australien.

Rorelseresultatet for perioden var 677,9 (524,2) Mkr, en 6kning med 29,3 % jamfoért med féregdende ar
som medforde att rérelsemarginalen steg fran 11,7 % till 13,1 %.

Alla affarsomradena rapporterar forbattrade rorelsemarginaler under aret: en sund dkning med 2,2
procentenheter i Nordeuropa, med stabila 0,2 procentenheter i Storbritannien och Irland trots
valutaeffekten pa 10 Mkr, en 6kning med 1,3 procentenheter i Vast- och Sydeuropa och med +0,1
procentenheter i Afrika, Asien och Australien.

Finansnettot uppgick till -25,4 (-9,5) Mkr. De hégre kostnaderna dr endast hanforliga till hogre rantor till
foljd av den dkade upplaningen.

Skattekostnaderna for dret uppgick till -158,1 (-133,8) Mkr, motsvarande en skattesats pa 24,2 (26,0) %.
Den 6kade vinstandelen fran lander med lagre skatt paverkade koncernens totala skatt for dret positivt.

FJARDE KVARTALET

Fjarde kvartalets orderingang pa 1 299,1 (1 214,8) Mkr éversteg tredje kvartalets och motsvarar en total
6kning med 6,9 %, eller en ofdrdndrad niva efter justeringar for forvarv och valutaeffekter.

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till hela 1 319,9 (1 173,7) Mkr, vilket motsvarar en
total 6kning pad 12,5 %. Justerad for forvarv och valutaeffekter var 6kningen 1,8 %. Den negativa
valutaeffekten fran Storbritannien pa 5,2 % paverkade forsaljningen under kvartalet med 3,4 Mkr, vilket
som forvantat ar mindre an tidigare kvartal och visar att valutaeffekten stabiliserade sig pa heldrsbasis.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 172,4 (119,9) Mkr, en 6kning med 43,8 %, vilket ger en
rérelsemarginal pa 13,1 (10,2) %. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var hela 276,0 (250,8) Mkr.

Den operativa verksamheten uppvisade god kontroll over rorelsekapitalet under en intensiv period.

Under fjarde kvartalet meddelade Fagerhults koncernchef Johan Hjertonsson styrelsen att han kommer
att lamna sina uppdrag under 2018. Styrelsen har anlitat en extern rekryteringsfirma for att hitta en
eftertradare till Johan Hjertonsson, som kommer att kvarstd som koncernchef tills eftertraddaren har
tilltratt.

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017
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AFFARSOMRADEN

Nettoomsattning

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %

Kv 4 Kv 1-4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 4 Kv 1-4
2017 2016 2017 2016 | 2017 2016| 2017 2016| 2017 2016| 2017 2016
Nordeuropa 529,9 547,8 20480 20295 71,4 68,2 | 266,2 220,0 13,5 12,4 13,0 10.8
Storbritannien och Irland 285,4 279,8 12111 11957 41,9 35,71 1849 180,9 14,7 12,8 15,3 151
Vast- och Sydeuropa 429,6 289,6 1670,7 10444 28,4 7,81 181,0 99,1 6,6 2,7 10,8 9.5
Afrika, Asien och Australien 186,4 1731 692,5 652,8 50,3 24.9 92,7 86,8 27,0 14,4 13,4 13.3
Ovrigt - - - -| 1196 -167] 469 -626 - - - -
Elimineringar -111,4 -116,6 -452,0 -431,7 - - - - - - - -
Totalt 13199 1173,7| 5170,3 4490,7|172,4 1199 677,9 5242 131 10,2| 131 117
Finansiella, ej férdelade poster 34 16 -254 95
Resultat fore skatt 175,8 118,3| 652,5 514,7
NORDEUROPA

Affarsomradet omfattar koncernens enheter och bolag i de nordiska landerna, Baltikum och Ryssland.
Likasa ingar fabriken i Kina, med tillverkning och inkép. | Sverige, Finland och Kina bedrivs utveckling,
tillverkning och forséljning, medan verksamheten pa évriga marknader endast avser férsaljning.

Nettoomsattningen under aret uppgick till 2 048,0 Mkr, att jamforas med 2 029,5 Mkr under 2016.

Justerad for valutaeffekter var 6kningen av nettoomsattningen 0,9 %, framst till foljd av 6kad forsaljning
i Sverige och Norge med sammantaget 69 Mkr.

Regionen upplevde ocksa en nedgdng pa omkring 2 % som en foljd av den bekymmersamma ryska

ekonomin.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 266,2 (220,0) Mkr och rorelsemarginalen 6kade med 2,2
procentenheter fran 10,8 till 13,0 %.

Nordeuropa
Kv 4 Kv 1-4

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 529,9 547,8 2048,0 2029,5
(varav intern omsattning) (73,1) (67,0) (289,5) (292,1)
Rorelseresultat 71,4 68,2 266,2 220,0
Rorelsemarginal, % 13,5 12,4 13,0 10,8
Forsaljningstillvaxt, % -3,3 10,6 0,9 10,0
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % -2,5 8,8 0,2 10,7
Tillvaxt i rorelseresultat, % 4,7 18,8 21,0 39,5

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017
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STORBRITANNIEN OCH IRLAND

Affarsomradet omfattar koncernens bolag i Storbritannien och Irland. Den dominerande enheten ar
Whitecroft Lighting, och bade Whitecroft och Designplan Lighting bedriver utveckling, tillverkning och
forsaljning av belysningslosningar, medan Fagerhult Lighting i Storbritannien och Irland bedriver
forsaljning.

Nettoomsattningen under aret uppgick till 1 211,71 Mkr, att jamforas med 1 195,7 Mkr under 2016.
Justerad for valutaeffekter uppgick 6kningen till 6,5 %. Alla affarsenheterna rapporterade hogre
forsaljning pa lika basis i lokal valuta an forra aret och vi forséker utnyttja var goda position pa
marknaden. Férsaljningsbolaget i Irland har fortsatt att dterhdmta sig i takt med marknaden under 2016
och 2017.

Rorelseresultatet for aret uppgick trots det svagare pundets negativa paverkan med 9,7 Mkr till 184,9
(180,9) Mkr, och rorelsemarginalen var 15,3 (15,1) %.

Storbritannien och Irland
Kv 4 Kv 1-4

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 285,4 279,8 12111 1195,7
(varav intern omsattning) (15,3) (17,5) (54,9) (54,1)
Rorelseresultat 41,9 35,7 184,9 180,9
Rorelsemarginal, % 14,7 12,8 15,3 15,1
Forsaljningstillvaxt, % 2,0 -7,0 1,3 1,7
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 3,4 6,7 6,5 13,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % 17,4 -13,8 2,2 13,7

VAST- OCH SYDEUROPA

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Tyskland, Nederlanderna, Frankrike, Spanien och Polen. De
storsta bolagen, WE-EF, LTS Licht & Leuchten och LED Linear, ar baserade i Tyskland och bedriver
utveckling, tillverkning och forsaljning av belysningslosningar.

Resultaten for den nyligen forvarvade WE-EF-koncernen med sate i Bispingen i Tyskland har redovisats
inom detta affirsomrade sedan den 1 mars 2017. Resultaten for LED Linear UK, som &r ett heldgt
dotterbolag till LED Linear GmbH, konsolideras fran och med den 1 september inom detta affarsomrade.

Nettoomsattningen under aret uppgick till 1 670,7 Mkr, att jamforas med 1 044,4 Mkr foregaende ar.
Forsaljningen 6kade kraftigt i Spanien, Frankrike och Polen sett till helaret. Justerat for forvarvs- och
valutaeffekter var forsaljningstillvaxten under dret 7,8 %. Affarsomradet ser fram emot den fortsatta
integreringen och utvecklingen av LED Linear och WE-EF, samt uppndendet av tillvaxtmalen fér Paris och
Barcelona.

Rorelseresultatet for dret uppgick till 181,0 (99,1) Mkr och rérelsemarginalen 6kade fran 9,5 till 10,8 %.

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017



Vast- och Sydeuropa
Kv 4 Kv1-4

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 429,6 289,6 1670,7 1044,4
(varav intern omsattning) (9,4) (14,2) (40,6) (36,9)
Rorelseresultat 28,4 7.8 181,0 99,1
Rorelsemarginal, % 6,6 2,7 10,8 9,5
Forsaljningstillvaxt, % 48,3 50,1 60,0 35,6
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 48,9 435 57,3 34,2
Tillvaxt i rorelseresultat, % 264,1 -32,8 82,6 41,8

AFRIKA, ASIEN OCH AUSTRALIEN

Affarsomradet omfattar verksamheterna i Sydafrika, Turkiet, Férenade Arabemiraten, Australien och Nya
Zeeland. | Sydafrika, Australien och Turkiet sker utveckling, tillverkning och forsaljning av
belysningslésningar, medan verksamheten i Férenade Arabemiraten och Nya Zeeland avser forsaljning.

Det nya foretag som bildades for att utveckla och marknadsfora Organic Response-tekniken, OR
Technologies Pty Ltd baserat i Melbourne i Australien, har konsoliderats inom affarsomradet sedan maj
2017.

Vid sidan av Sydafrika har marknaderna i Australien, Turkiet och Mellandstern utvecklats mycket val
jamfort med foregdende ar. ANC:s senaste valresultat har delvis dterstallt framtidstron i Sydafrika och
starkt valutan, vilket gor att vi fortsatt ar optimistiskt installda till den sydafrikanska ekonomin. Eftersom
utvecklingsforetaget OR Technologies saljer sina produkter till féretagen i Fagerhultkoncernen bor
resultaten for 2017 betraktas som en investering som ger forbattringar fran och med 2018.

Nettoomsattningen under dret forbattrades till 692,5 Mkr jamfort med foregdende drs omsattning pa
652,8 Mkr, en 6kning med 8,3 % efter justering for valutaeffekter och forvarv.

Rorelseresultatet uppgick till 92,7 (86,8) Mkr och rorelsemarginalen var 13,4 (13,3) %.

Afrika, Asien och Australien
Kv 4 Kv 1-4

2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 186,4 1731 692,5 652,8
(varav intern omsattning) (13,6) (17,9) (67,1) (48,6)
Rorelseresultat 50,3 249 92,7 86,8
Rorelsemarginal, % 27,0 14,4 13,4 13,3
Forsaljningstillvaxt, % 77 25,4 6,1 32,5
Forsaljningstillvaxt valutarensad, % 19,4 15,1 8,8 38,0
Tillvaxt i rorelseresultat, % 102,0 91,5 6,8 60,7

OVRIGT

Affarsomradet omfattar huvudsakligen koncerngemensamma funktioner och moderbolaget AB
Fagerhult.

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017
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VERKSAMHETEN PER PRODUKTOMRADE

Efter justering for valutaeffekter, i synnerhet av pundet, ckade nettoomsattningen for Indoor Lighting
med 1,0 %. Retail Lighting dkade ocksa sin nettoomsattning, med cirka 1,1 %, och inom Outdoor Lighting
Okade omsattningen med omkring 32 % efter eliminering av effekterna av WE-EF och vaxelkurser. Indoor
Lighting uppvisade god tillvaxt i manga regioner, daribland Sverige, Norge och Australien, medan
Ryssland och Sydafrika verkade i motsatt riktning tillsammans med det svagare pundet. Koncernen
fortsatter att ta marknadsandelar inom Outdoor Lighting, i synnerhet nar det galler varumarket
Fagerhult. Retail Lighting har haft en positiv forsaljningsutveckling via Fagerhult Spanien och i
Storbritannien, men mindre positiv i Sverige.

Forsaljning per produktomrade
Kv 4 Kv 1-4
2017 2016 2017 2016
Indoor Lighting 794.,8 771,8 29752 2979,0
Retail Lighting 229,3 271,5 1139,6 1124,8
Outdoor Lighting 295,8 130,4 1055,5 386,9
1319,9 1173,7 5170,3 4490,7

FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet var i slutet av perioden 31 (34) %. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 950
(732) Mkr och koncernens egna kapital till 1 891 (1 627) Mkr.

Det negativa kassaflodet, som inkluderar forvarvet av WE-EF-koncernen, Organic Responses immateriella
rattigheter, minoritetsinnehavet pad 20 % i Seneco AS samt slutférandet av forvarvet av hela LED Linear
UK, resulterade i att nettoskulden 6kade till 1 830 (1 222) Mkr. Under andra kvartalet utbetalades den pa
bolagsstamman beslutade utdelningen om 171,4 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 681,1 (387,8) Mkr. Forbattringen med 293,3 Mkr var
framst hanforlig till en EBITDA-6kning pa 190 Mkr samt forbattrad kontroll dver rérelsekapitalet (117
Mkr) jamfort med foregdende period.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgick till 47,2 (7,3) Mkr respektive 1,5 (1,5) Mkr.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 177 (169) Mkr. Till detta kommer
investeringar i dotterbolag med 829 (342) Mkr.

FORVARV AV WE-EF OCH FLUX

Sasom meddelades i rapporterna for forsta och andra kvartalet som publicerades den 3 maj respektive
den 17 augusti 2017 har Fagerhult forvarvat 100 % av aktierna i WE-EF i Bispingen i Tyskland och Flux
Eclairage i Lyon. Nedan visas den slutliga fordelningen av kopeskillingen och de tillgdngar och skulder
som forvarvet gav upphov till.

Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalning 7814
Betalat med Fagerhult-aktier i eget forvar (158 974 aktier) 45,6
Sammanlagd kdpeskilling 827,0
Forvarvade nettotillgangar 638,1
Goodwill 192,4

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017
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Féljande tillgangar och skulder har tillkommit genom forvéarvet och har konsoliderats:

Tillgangar och skulder som ingick i férvarvet Verkligt varde
Likvida medel 73,2
Materiella anlaggningstillgangar 199,0
Finansiella anlaggningstillgangar 3,5
Immateriella tillgdngar 426,8
Varulager 115,8
Fordringar 116,6
Skulder -151,6
Uppskjutna skatteskulder -148,7
Nettotillgangar 634,6
Forvarvade nettotillgangar 634,6
Kontant reglerad kdpeskilling 827,0
Likvida medel i det forvarvade bolaget -73,2
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 753,8
PERSONAL

Medelantalet anstallda var under perioden 3 241 (2 787).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgdrs av koncernledning, finansiering samt affarsutveckling. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 106,5 (22,8) Mkr.

Antalet anstallda var under perioden 6 (6).

UTDELNING

Styrelsen kommer att foresla arsstamman att besluta om en utdelning av 2,00 (1,50) kronor per aktie

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsinformationen pa
sidorna 1-15 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende
ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults arsredovisning
2016.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 medfor nya krav avseende redovisning av intakter och ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11
Entreprenadavtal samt flera relaterade tolkningar. Den nya standarden ger mer detaljerad vagledning
inom manga omraden som tidigare inte framgatt av géllande IFRS, bland annat om hur man redovisar

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017



avtal med flera prestationsataganden, rorlig prissattning, kundens returratt mm. Standarden har
antagits av EU. Standarden kommer tillampas fran rakenskapsaret 2018.

Under 2017 har workshops hallits och en utredning gjorts for att identifiera potentiella skillnader mellan
nuvarande redovisningsprinciper och IFRS 15. Baserat pa vad som framkom har uppfdljningar och
analyser genomforts baserat pa femstegsmodellen i IFRS 15.

Efter utford analys ar beddmningen att det inte foreligger ndgra materiella skillnader mellan dagens
tilldampade redovisningsprinciper och vagledningen avseende dels identifiering av prestationsataganden
i avtalen eller eventuell allokering av pris i IFRS 15. | likhet med nuvarande principer kommer
produktforséljning att redovisas nar riskdvergang enligt kontrakten dvergar vilket enligt den analys som
gjorts aven uppfyller kriterierna for dverforing av kontroll i IFRS 15.

Den slutliga beddmningen ar saledes att inforandet av IFRS 15 inte kommer att fa ndgon materiell
paverkan pa koncernens finansiella stéllning.

Koncernen har valt att tillampa den modifierade dvergdngsmetoden vid tillampningen av IFRS 15 den 1
januari 2018, detta kommer enbart paverka de upplysningskrav som behover lamnas.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och infor nya
regler for sakringsredovisning. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar en ny
nedskrivningsmodell. Standarden har antagits av EU.

IFRS 9 kommer att borja tillampas av koncernen det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018.
Koncernen kommer inte att rakna om jamforelsetal for rakenskapsaret 2017, i enlighet med standardens
bvergangsregler.

Under hosten 2017 har utredning gjorts avseende klassificering och vardering av koncernens finansiella
instrument. Det har konstaterats att de nya reglerna for klassificering och vardering inte kommer att
paverka koncernens finansiella stallning vid évergangstidpunkten, da regelverket inte kommer att
innebara nagon férandring vad galler vardering av de finansiella instrument som aterfinns i koncernens
balansrakning vid denna tidpunkt.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa forvantade kreditférluster, och som tar
hansyn till framatriktad information. Koncernen har historiskt haft valdigt sma kreditférluster och
kundunderlaget utgors av stabila foretag och dven ur ett framatriktat perspektiv ar beddomningen att
sannolikheten for "default” hos vara kunder ar Iag. Slutsatsen dr saledes att ingen ytterligare
nedskrivningar av kundfordringar kravs.

Reglerna kring sakringsredovisning paverkar inte koncernen da det inte tillampas.

IFRS 9 kommer saledes inte att fa ndgon paverkan pa koncernens finansiella stallning vid tillampningen 1
januari 2018.

Ett projekt pdgar avseende att analysera vilken ytterligare information som kan kravas for uppfylla
upplysningskraven i reviderade IFRS 7.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 "Leases” publicerades i januari 2016 av IASB. Standarden har antagits av EU och kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. IFRS 16 kraver att
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for korta avtal eller avtal avseende
tillgangar med laga vérden, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att
leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Detta medfor att flertalet av koncernens nuvarande
operationella leasingavtal ska redovisas i balansrakningen f r om 2019.

AB Fagerhult (publ) , Bokslutskommuniké 2017
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Koncernen har paborjat arbetet med att analysera vilken effekt IFRS 16 kommer att fa pa koncernens
finansiella rapporter. Koncernen arbetar med att gora en fullstandig dversyn av samtliga leasingavtal, dar
information samlas in och sammanstalls som underlag till berakningar och kvantifiering i samband med
konvertering till IFRS 16. Samtliga leasingavtal i koncernen redovisas idag som operationella. | samband
med dvergangen till IFRS 16 kommer majoriteten av dessa avtal att redovisas i balansrakning som en
nyttjanderattstillgang och en finansiell skuld.

Koncernen har annu inte bestamt vilken 6vergangsbestammelse som ska tillampas; antingen full
retroaktiv tillampning eller partiell retroaktiv tillampning (vilket innebar att jamférelsetal inte behdver
raknas om).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer bestar i forsta hand av affarsmassiga risker och
finansiella risker avseende valutor och rantor. Genom bolagets internationella verksamhet ar
Fagerhultgruppen utsatt for finansiell exponering i samband med valutafluktuationer. Mest
framtradande ar valutarisker i samband med exportforsaljning samt import av rdmaterial och
komponenter. Denna exponering minskas genom att floden i kansliga valutor sakras efter individuell
beddmning. Valutarisker finns dven vid omrakning av utlandska nettotillgdngar och resultat. Ytterligare
information om bolagets risker aterfinns i drsredovisningen fér 2016. Utéver de risker som beskrivs i
bolagets arsredovisning bedoms inte nagra ytterligare vasentliga risker ha tillkommit.

VALBEREDNING

Valberedningen bestar av féljande personer: Jan Svensson, styrelseordférande i AB Fagerhult (ingen
rostratt), Eric Douglas som representant for Investment AB Latour, Goran Espelund som representant for
Lannebo Fonder, Evert Carlsson som representant for Swedbank Robur Smabolagsfond samt Jan Sarlvik
som representant for Nordea Fonder.

Fragor som ror valberedningen kan stéllas till koncernens ekonomidirektor Michael Wood,
michael.wood@fagerhult.se

ATERKOP AV AKTIER

Arsstamman den 3 maj 2017 gav styrelsen tillstdnd att forvirva foretagets egna aktier. Nagra s3dana
forvarv har inte genomforts. Foretagets innehav av egna aktier uppgar till 1 157 778 aktier.

Styrelsen for AB Fagerhult har i dag beslutat att féresld Arsstamman den 23 april 2018 att ge styrelsen
mojlighet att forvarva egna aktier under perioden fram till nasta Arsstamma.

UTSIKTER FOR 2018

Koncernen har under de senaste tre dren haft en stark omsattnings- och resultatutveckling inom alla
affars- och produktomradena genom organisk tillvaxt och foretagsforvarv.

Under denna period har koncernen dragit nytta av sin huvudvarumarkesstrategi, investerat i forskning
och utveckling av armaturer och i kande omfattning av belysningskontroller, utnyttjat synergieffekterna
av forvarven samt utokat sin operativa kapacitet och formaga, och vi kommer att fortsatta pa den
inslagna vdgen under dverskadlig framtid.

Framtida forvarv ar ocksa avgdrande for koncernens fortsatta utveckling och genomférandet av dess
strategi.

Koncernen har skapat sig en stark stallning pa samtliga huvudmarknader och inom alla produktomraden
och har darmed kunnat 6ka sina marknadsandelar under perioden.

Under de senaste 24 manaderna har koncernen haft en stadig tillvaxt pa storre delen av sina
huvudsakliga marknader, och ledningen forvantar sig att dagens hoga aktivitetsniva bestar under forsta
halvaret 2018.
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Vihar for avsikt att dven fortsatt gora betydande investeringar i produktutveckling och teknisk utveckling
samt att utoka var verksamhet och geografiska nérvaro.

Vi bedomer att koncernens marknadsandel kan utdkas ytterligare inom produktomradena Indoor, Retail
och Outdoor samt gora fortsatta framsteg inom omradet for kontroll- och styrsystem.

Habo den 26 februari 2018
AB Fagerhult (publ)

Johan Hjertonsson

Koncernchef och Verkstallande direktor

Rapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av foretagets revisor.

Delarsrapporter for 2018 kommer att lamnas 2018-04-23, 2018-08-22 samt 2018-10-23.
Arsstamma kommer att h3llas 2018-04-23.

Upplysningar kan lamnas av Johan Hjertonsson, VD eller Michael Wood, CFO, tel 036-10 85 00.

AB Fagerhult (publ)
Org.nr.556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhultgroup.com
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KONCERNEN
RESULTATRAKNING, KONCERNEN 2017 2016 2017 2016
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
3 man 3man |12 months | 12 man
Nettoomsattning 1319,9 1173,7 5170,3 4.490,7
Kostnad for salda varor -841,2 -744,7 -3245,7 -29171
Bruttoresultat 478,7 429,0 1924,6 1573,6
Forsaljningskostnader -236,8 -224,2 -919,4 -783,4
Administrationskostnader -106,8 -104,0 -384,9 -315,7
Ovriga rorelseintakter 37,3 19,1 57,6 49,7
Rorelseresultat 172,4 119,9 677,9 524,2
Finansiella poster 3,4 -1,6 -25,4 -9,5
Resultat efter finansiellt netto 175,8 118,3 652,5 514,7
Skatt -34,2 -35,7 -158,1 -133,8
Periodens resultat 141,6 82,6 494,4 380,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
Aktiedgare 141,6 82,6 494,4 380,9
Resultat per aktie, raknat pa resultatet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,24 0,73 4,32 3,35
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,24 0,73 4,32 3,35
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 114 492 113818 114318 113761
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 114 492 113818 114318 113761
Antal utestdende aktier, tusental 114 492 113818 114 492 113 818
Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat
Periodens resultat 141,6 82,6 494,4 380,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras i resultatrakningen:
Omvardering av pensionsplaner -2,2 -0,8 -2,2 -0,8
Omrakningsdifferenser -18,5 -24,3 -105,7 -60,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -20,7 -25,1 -107,9 -61,2
Summa totalresultat for perioden 120,9 57,5 386,5 319,7
Summa totalresultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare 120,9 57,5 386,5 319,7
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BALANSRAKNING, KONCERNEN 31 Dec 31 Dec

2017 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 27095 2 068,7
Materiella anlaggningstillgdngar 685,6 4477
Finansiella anlaggningstillgdngar 54,1 34,0
Varulager m.m. 761,5 684,7
Kundfordringar 837,7 761,3
Ovriga rantefria fordringar 98,6 86,2
Likvida medel 949,9 731,6
Summa tillgangar 6 096,9 4814,2
Eget kapital 1890,5 16271
Langfristiga rantebarande skulder 27748 1820,4
Langfristiga rantefria skulder 4449 369,6
Kortfristiga rantebarande skulder 4.8 133,2
Kortfristiga rantefria skulder 981,9 863,9
Summa eget kapital och skulder 6 096,9 48142

KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN 2017 2016 2017 2016

Okt-Dec | Okt-Dec | Jan-Dec Jan-Dec

3 man 3man |12 months | 12 mdn
Rorelseresultat 172,4 119,9 677,9 524,2
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 7,5 32,4 102,5 55,7
Finansiella poster -12,9 -4,8 -37,7 -17,6
Betald skatt -23,6 -25,9 -147,9 -143,8
Tillférda medel frén den |6pande verksamheten 143,4 121,6 594,8 418,5
Forandring av rérelsekapital 132,6 129,2 86,3 -30,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 276,0 250,8 681,1 387,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -121,7 -30,4 -1039,9 -499,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,6 -6,4 583,0 363,6
Periodens kassaflode 174,9 214,0 224,2 252,2
Likvida medel vid periodens borjan 758,7 517,8 731,6 4719
Omrakningsdifferenser i likvida medel 16,3 -0,2 -5,9 7,5
Likvida medel vid periodens slut 949,9 731,6 949,9 731,6
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE, 2017 2016 2017 2016
KONCERNEN Okt—?ec Okt-l?ec Jan-Dec Jan—Dnec
3 man 3 man 12 months | 12 man

Forsaljningstillvaxt, % 12,5 13,6 15,1 14,9
Tillvaxt i rorelseresultat, % 43,8 10,5 29,3 32,4
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 48,6 14,4 26,8 36,5
Rorelsemarginal, % 13,1 10,2 13,1 11,7
Vinstmarginal, % 13,3 10,1 12,6 11,5
Kassalikviditet, % 96 73 96 73
Nettoskuldsattningsgrad, % 2,2 2,1 2,2 1,9
Soliditet, % 31 34 31 34
Sysselsatt kapital, Mkr 4670 3581 4670 3581
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,7 14,4 16,8 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 30,0 20,3 28,1 249
Nettoskuld, Mkr 1830 1222 1830 1222
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 54,7 30,1 1771 169,0
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 54,7 301 1771 169,0
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 39,9 26,3 158,2 121,2
Antal anstallda 3229 2765 3241 2787
Eget kapital per aktie, kr 16,51 14,30 16,51 14,30
Antal utestdende aktier, tusental 114 492 113818 114 492 113818

For mer information om nyckeltal och dess definitioner hdnvisas till AB Fagerhults hemsida under "Investor Relations / Finansiella
definitioner." Pa hemsidan finns ocksa definitioner av alternativa nyckeltal samt motivering till varfér de anvands.

FORANDRING EGET KAPITAL,
KONCERNEN

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserad Summa

kapital kapital Reserver vinst  eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2016 65,5 159,4 -32,6 12448 1437,
Periodens resultat 380,9 380,9
Ovrigt totalresultat -60,4 -0,8 -61,2
Summa totalresultat for perioden -60,4 380,1 319,7
Prestationsaktieprogram 2,8 2,8
Utdelning 1,17 kronor per aktie -132,5 -132,5
Eget kapital per den 31 december 2016 65,5 159,4 -93,0 14952 16271
Eget kapital per den 1 januari 2017 65,5 159,4 -93,0 1495,2 16271
Periodens resultat 4944 4944
Ovrigt totalresultat -105,7 2,2 -107,9
Summa totalresultat for perioden -105,7 492,2 386,5
Ayttring av egna aktier 45,6 45,6
Prestationsaktieprogram 2,7 2,7
Utdelning 1,50 kronor per aktie 1714 1714
Eget kapital per den 31 december 2017 65,5 205,0 -198,7 1818,7 1890,5
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MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET 2017 | 2016 [ 2017 | 2016
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
3 man 3man |12 months | 12 man
Nettoomsattning 3,4 43 14,2 18,0
Forsaljningskostnader -0,4 -0,4 -1,6
Administrationskostnader -12,0 -17,3 -47,2 -52,8
Rorelseresultat -9,0 -13,0 -33,4 -36,4
Resultat fran aktier i dotterforetag 143,3 46,9
Finansiella poster 0,5 9,5 -3,4 12,3
Resultat efter finansiellt netto -8,5 -3,5 106,5 22,8
Erhallna koncernbidrag 237,0 166,0 237,0 166,0
Skatt -42,6 -31,5 -42,6 -31,5
Resultat 185,9 131,0 300,9 157,3
BALANSRAKNING, MODERBOLAGET 30Dec | 31 Dec
2017 2016
Finansiella anlaggningstillgdngar 34554 2530,2
Ovriga rantefria fordringar 449 52,9
Kassa och bank 5479 184,8
Summa tillgangar 4.048,2 27679
Eget kapital 700,3 569,2
Obeskattade reserver 8,6 8,6
Langfristiga rantebarande skulder 2 660,2 17423
Langfristiga rantefria skulder 1,7 1,7
Kortfristiga rantebarande skulder 636,4 419,0
Kortfristiga rantefria skulder 41,0 271
Summa eget kapital och skulder 4 048,2 2767,9
FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET Summa
Aktie- Reserv-  Balanserad eget
kapital fond vinst kapital
Eget kapital per den 1 januari 2016 65,5 159,4 317,8 542,7
Prestationsaktieprogram 1,7 1,7
Periodens resultat 157,3 157,3
Utdelning 1,17 kronor per aktie -132,5 -132,5
Eget kapital per den 31 december 2016 65,5 159,4 3443 569,2
Prestationsaktieprogram 1,6 1,6
Utdelning 1,50 kronor per aktie -171,4 -171,4
Periodens resultat 300,9 300,9
Eget kapital per den 31 december 2017 65,5 159,4 475,4 700,3
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NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
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SEK
1,4

119 124

Kv1- Kv2- Kv3- Kv4d- Kv1- Kv2- Kv3- Kv4-
16 16 16 16 17 17 17 17

2013 2014 2015 2016 2017
Nettoomsattning, Mkr 3095 3736 3909 4491 5170
Rorelseresultat, Mkr 278 379 396 524 678
Resultat efter finansiellt netto, Mkr 247 348 377 515 653
Resultat per aktie, kr 1,61 2,30 2,54 3,35 4,32
Forsaljningstillvaxt, % 0,3 20,7 4,6 14,9 15,1
Tillvaxt i rorelseresultat, % 10,3 36,5 4,6 32,4 29,3
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 15,5 40,9 8,4 36,5 26,8
Rorelsemarginal, % 9,0 10,1 10,1 11,7 131
Nettoskuldsattningsgrad, % 2,4 2,2 1,9 1,9 2,2
Soliditet, % 37 38 38 34 31
Sysselsatt kapital, Mkr 2163 2723 2846 3581 4670
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,3 15,6 14,4 16,8 16,8
Avkastning pa eget kapital, % 18,7 221 20,9 24,9 28,1
Nettoskuld, Mkr 885 1040 937 1222 1830
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 65 110 118 169 177
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 89 95 107 121 158
Antal anstallda 2204 2370 2451 2787 3241
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